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BANCHE E ASSICURAZIONI

VALORI PER AZIONE CRITERI DI VALUTAZIONE
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Aegon 0.10 0.20 0.20 0.20 0.55 0.70 10.55 10.00 6.8 0.35 8.92 5.36 7 @ CON
Ageas 0.03 0.07 0.08 -0.15 0.15 0.18 3.25 290 | 10.7 0.50 9.35 4.19 8 ® COR
Allianz 3.50 4.00 5.00 6.50 9.00 10.00 103.00 72.00 9.5 0.83 8.65 4.68 8 @ COR
Aviva 27.00 29.00 31.00 2600 5200 57.00 470.00 360.00 6.9 0.76 13.56 8.08 6 @ COR
Axa 0.70 0.70 0.75 240 1.85 2.10 23.80 18.20 6.5 0.51 9.11 5.79 5 ® CON
B. Pop. Milano 0.06 0.02 0.02 0.06 0.03 0.03 1.60 1.38| 14.0 0.26 7.65 4.76 5 @ COR
Banco Popolare 0.08 0.08 0.80 0.17 0.19 0.19 6.74 6.72 6.4 0.18 8.80 6.56 5 @ COR
Bank of America 0.04 0.04 0.04 0.01 0.80 1.10 20.70 13.70 9.1 0.35 5.86 0.55 7 @ CON
Barclays Bank 5.50 5.50 7.00 26.00 30.50 40.00 410.50 366.50 7.3 0.54 8.28 247 8 @ COR
BBVA 0.20 0.20 0.20 0.66 0.88 0.95 9.24 7.68 7.9 0.75 6.55 2.87 6 @ COR
BCP 0.00 0.00 0.01 -0.01 0.00 0.03 0.64 0.64 | 140.0 022 11.87 0.00 4 @ CON
BNP Paribas 0.20 0.20 1.30 5.00 4.00 560 71.00 61.80 9.0 0.50 6.89 0.56 7 @ COR
Deutsche Bank 0.50 0.50 0.50 5.00 5.00 590 62.70 50.70 6.6 0.53 5.24 1.51 7 @ CAR
Dexia 0.00 0.00 0.00 -5.50 -0.10 -0.10 0.48 -031 | — 0.69 5.33 0.00 7 ® CAR
Fondiaria - Sai 0.00 0.00 0.01 -6.00 -0.08 -0.07 0.50 021 — 1.48 4.40 0.00 5 ® CAR
Generali 0.50 0.60 0.60 0.86 1.39 1.78 12.04 7.23 9.0 1.04 9.21 4.78 8 ©) CON
ING 0.00 0.00 0.20 1.59 1.35 140 13.09 1256 5.3 0.54 8.15 0.00 7 ® COR
Intesa Sanpaolo 0.09 0.09 0.09 0.15  0.13 0.13 359 2441 11.2 0.41 848  6.16 6 @ CON
Mediobanca 0.17 0.20 0.25 0.44 0.47 0.61 8.35 7.92| 10.7 0.60 7.35 3.99 6 @ CAR
Mediolanum 0.16 0.18 0.18 0.21 0.20 0.20 1.33 1.13| 16.9 2.53 7.96 5.34 6 ® COR
Monte Paschi 0.02 0.02 0.02 0.05 0.05 0.05 1.76 0.76 6.2 0.18 8.17 6.45 5 ® COR
Nordea 240 2.40 2.50 5.80 5.70 6.10 6150 57.00| 104 0.96 6.50 4.05 3 (©) COR
Prudential 24,00 24.00 26.00 57.00 5400 60.00 343.00 293.00| 133 2.09 8.74 3.34 6 (©) COR
Santander 0.13 0.13 0.13 0.84 0.98 1.08 10.16 7.26 6.3 0.61 6.13 2.06 6 ® COR
Société Génér. 0.00 0.30 1.00 3.70 3.20 5.00 71.20 60.90 6.6 0.30 7.72 1.43 5 @ CON
UBI Banca 0.05 0.08 0.10 0.11 0.11 0.16 12.00 7.10| 33.1 0.30 5.70 2.20 5 @ COR
UBS 0.10 0.10 0.20 1.30 1.20 140 1390 13.50| 10.8 0.93 3.94 0.77 5 @ COR
Unicredit 0.00 0.30 0.30 -3.21 0.41 045 10.80 7.20 9.3 0.35 9.92 7.85 5 ® CON
Unipol 0.04 0.05 0.05 0.04 0.11 0.13 1.31 0.66 1.8 0.15 2484 25.00 5 ® COR
Zurich Fin. Sv. 17.00 17.00 17.00 23.00 25.00 28.00 234.00 219.00 9.2 0.98 8.81 7.40 7 ® CON
DATI DI BORSA o [l rapporto prezzo/valore contabile é il rapporto tra il prezzo di Borsa di un'azione e il co-

o Ilrendimento é calcolato tenendo in considerazione tutti gli elementi che contribuiscono a
generare redditivita per l'azionista. Vengono inclusi nel calcolo sia la variazione di prezzo del
titolo, sia i dividendi eventualmente distribuiti. Fonte: Datastream.

o La capitalizzazione é il numero di azioni in circolazione, moltiplicate per il prezzo.

o Lavolatilita ¢ l'ampiezza media (annualizzata) delle variazioni mensili del prezzo di Bor-
sa del titolo. Per calcolarla, abbiamo utilizzato un periodo di osservazione di 5 anni.

o [l beta esprime quanto varia il prezzo dell'azione al variare del mercato in cui é quotata; é
calcolato in base ai prezzi di Borsa degli ultimi cinque anni. Se il beta é uguale a 1 significa che
l'azione tende a muoversi come la Borsa; se il beta é minore (maggiore) di 1 significa che l'a-
zione tende a registrare oscillazioni di prezzo inferiori (superiori) a quelle della Borsa.

CRITERI DI VALUTAZIONE

o Il rapporto prezzo/utile indica quanto viene valutato dal mercato l'utile di una societa.
Questo multiplo esprime il tempo necessario perché la somma investita ritorni sotto forma di
utile nelle tasche degli investitori. Un rapporto basso puo essere interpretato come sintomo di
scarse aspettative sulla crescita futura della societa da parte degli investitori, oppure si puo
pensare che il titolo sia conveniente, cioé che il suo valore reale sia superiore al prezzo di mer-
cato in quel momento. Viceversa, si puo leggere un alto rapporto prezzo/utili sia come segnale
di un titolo caro, sia come indicatore di elevate aspettative di crescita futura degli utili da
parte del mercato.

o Il rapporto prezzo/cash flow (vedi voce cash flow corrente) indica quanto viene valutato
dalmercato il flusso di cassa di una societa. Esprime quindi il tempo necessario perché la som-
ma investita ritorni sotto forma di flusso di cassa nelle tasche degli investitori. Pity é piccolo il
rapporto e meno tempo sara necessario per vedersi rimborsato l'investimento.
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siddetto valore di libro della societa, ottenuto sommando capitale sociale, riserve iscritte a bi-
lancio e utili conseguiti, ma non distribuiti agli azionisti sotto forma di dividendi. Poiché il
valore contabile é meno soggetto, rispetto all'utile, ad andamenti congiunturali, questo indi-
catore assume una particolare importanza nella valutazione di una societa.

o Il rendimento atteso nel lungo periodo ¢ il guadagno, in percentuale, che in media deriva
sia dai dividendi sia dalle variazioni del prezzo dell'azione.

o [l rendimento da dividendo, espresso in percentuale, é il rapporto tra il dividendo distri-
buito agli azionisti e il prezzo di Borsa dell'azione.

o [l termine corporate governance indica il nostro giudizio sulle regole di governo societario
(che comprendono la partecipazione degli azionisti, le modalita di svolgimento dell' assem-
blea, la trasparenza nei confronti del mercato, la composizione degli organi societari...). Il
punteggio va da 0 (giudizio totalmente negativo) a 10 (giudizio totalmente positivo).

o Ilrischio é calcolato tenendo in considerazione diversi fattori. L'elemento di base é la vola-
tilita storica, cioé l'ampiezza degli “alti e bassi” registrati dal prezzo del titolo (calcolata sugli
ultimi cinque anni). L'indicatore tiene poi in considerazione il livello del debito, le cause giu-
diziarie, il grado di specializzazione... Il punteggio va da 1 (titolo poco rischioso) a 5 (molto
rischioso).

o [l giudizio globale é la sintesi dei diversi indicatori in base ai quali valutiamo le azioni. La
scala delle valutazioni é cosi strutturata: azione molto conveniente (MCO), conveniente
(CON), correttamente valutata (COR), cara (CAR) e molto cara (MCA). In generale, e salvo
giustificate eccezioni, le azioni molto convenienti e convenienti meritano un acquisto, le azio-
ni correttamente valutate sono da mantenere, le azioni care o molto care sono da vendere.

N.B. I dati della sezione “indici” sono calcolati sulla base dell'ultimo bilancio disponibile.
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TITOLI INDUSTRIALI

VALORI PER AZIONE
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Beni di consumo
Ad. Dominguez 475EUR 475 - 940EUR 000 000 000 -039 -1.14 -050 117 058 119 1301 13.01
Adidas Group | 5629EUR| 4274 - 5735EUR | 090 1.00 110 310 330 350 445 480 510 2470 17.30
BasicNet 2.01 EUR 185 -  3J10EUR 005 005 005 009 011 013 019 021 023 136 1.14
Benetton | 319EUR| 281 - 573EUR | 022 022 023 045 050 055 104 111 119 884 841
De'Longhi 7.40 EUR 560 - 841EUR 013 015 015 041 048 049 074 085 086 587 435
Geox | 241EUR| 202 -  495EUR | 012 012 013 018 018 020 033 033 035 158 1.8
Indesit Company 436 EUR 323 - 902EUR 030 030 030 056 057 059 153 154 155 558 356
Inditex | 6838EUR| 5125 - 6850EUR | 1.60 168 172 278 300 325 386 433 470 997 976
Kimberly-Clark 7198USD 6257 - 7416USD 280 296 3.16 485 500 545 745 780 855 1290  3.80
L'Oréal | 8210EUR| 7122 - 9022EUR | 190 200 210 400 410 425 525 550 575 2950 19.80
LVMH 12350 EUR 9779 - 13055EUR 260 300 330 580 630 680 750 810 870 4300 2890
Natuzzi |  300USD| 210 -  475USD | 000 003 005 -060 0.0 0.5 -009 059 067 759  7.37
Oriflame 211.30SEK 18470 - 37630SEK  13.65 13.65 13.65 1746 1878 2201 2141 2284 2634 3654 3569
Salv. Ferragamo | 11.69EUR | 871 - 1370EUR | 020 025 030 052 058 065 067 073 08 180 180
Sioen 5.37 EUR 482 - 740EUR 019 023 027 083 1.00 121 175 192 213 780 698
Stefanel |  030EUR| 027 - 066EUR | 000 000 001 020 -0.15 000 033 -002 013 065 065
Tod's 67.80EUR 6100 - 9655EUR 220 250 250 424 487 536 526 609 658 2239 2149
Van de Velde | 3850EUR| 3225 - 4097EUR | 090 090 090 285 275 286 312 303 314 1484 1276
Zignago Vetro | 464 EUR | 435 - 569EUR | 032 035 035 045 049 054 076 080 085 129 078
Alimentari e bevande
AB InBev 4728 EUR 3515 - 4832EUR 068 075 080 240 260 270 355 380 400 1885 -5.80
Autogrill |  818EUR| 719 - 1079EUR | 030 032 034 054 057 060 176 182 187 298 -261
Campari 5.13 EUR 444 - 594EUR 006 006 006 029 038 042 034 042 046 271 226
Coca - Cola | 6801USD| 6160 - 71.23USD | 1.88 200 210 3.65 400 420 450 490 520 1530 10.30
Danone 4764EUR 4234 - 5272EUR 140 150 155 280 3.00 3.10 385 420 430 1975  1.50
Diageo | 142150 p. | 1112.00 - 142800 p. | 4040 4240 4500 7894 79.00 8500 92.16 93.60 99.99 247.60 231.60
Heineken 3604 EUR 3205 - 43.13EUR 084 095 100 215 240 250 405 440 460 2000  7.00
Kraft Foods | 3860USD| 3049 - 3872USD | 1.16 118 122 195 210 250 285 305 349 2194 071
Nestlé 5345CHF 4535 - 5485CHF 200 220 230 3.5 350 370 415 455 480 1770 970
Parmalat |  148EUR| 133 -  264EUR | 005 005 005 011 010 010 016 015 000 212  1.90
Pernod Ricard 7501EUR 5682 - 7501EUR 144 155 165 398 445 460 472 523 542 3675 17.60
Unilever 2556EUR | 2100 - 2711EUR | 090 095 100 150 160 170 185 200 215 630 120
Distribuzione
Ahold 10.22 EUR 783 - 1041EUR 042 048 053 088 097 107 162 171 181 554 521
Carrefour | 1815EUR| 1507 - 31.52EUR | 080 085 095 131 132 160 423 356 384 1050 -6.28
Delhaize 4268EUR 4105 - 5997EUR 132 135 144 486 452 645 1176 11.53 1242 5135 25.13
Metro | 2965EUR| 2730 - 5579EUR | 135 145 155 232 323 356 586 658 691 2040  7.77
Sainsbury 289.20 p. 26350 - 391.20 p. 15.10 1625 17.00 3443 3070 29.50 60.10 5850 57.50 300.43 295.08
Yoox 9.00 EUR 732 - 1332EUR | 000 005 005 018 021 023 030 033 035 164 164
Salute e farmacia
Abbott Labs 5487USD 4516 - 5672USD 192 208 224 470 505 530 665 685 710 1820 7.5
Amplifon |  348EUR| 305 -  450EUR | 004 004 004 017 020 022 037 040 042 187 -0.60
AstraZeneca 3052.50 p. 254350 - 319400p.  170.00 170.00 170.00 398.00 360.00 348.00 535.00 502.00 490.00 1338.00 870.00
Eli Lilly | 3944USD| 3363 - 41.80USD | 196 196 196 390 320 330 505 445 455 1395 1265
GlaxoSmithKline ~ 1441.00p.  1127.50 - 1497.00 p. 69.00 73.00 77.00 108.00 119.00 127.00 141.00 152.00 161.00 269.00 186.00
Luxottica | 2515EUR| 1873 - 2515EUR | 045 045 060 095 115 127 142 165 177 828  2.00
Merck 3878USD 2981 - 3926USD 152 168 168 375 385 375 600 580 540 2000 1590
Novartis | 5040CHF | 3999 - 5500CHF | 225 230 235 338 370 380 558 530 550 2270 11.50
Pfizer 2163USD 1666 - 2199USD 080 088 088 125 165 175 230 270 285 1140  5.10
Recordati | 58EUR| 535-  781EUR | 028 028 030 056 060 065 087 077 082 354 201
Roche GS 16020 CHF  117.00 - 16580CHF 680 750 800 1130 1270 1400 1520 1660 1810 13.00  4.70
Sanofi | 5641EUR| 4419 - 5742EUR | 250 260 270 3.80 3.85 400 705 700 715 4750 20.10
Sorin 1.36 EUR 118 - 210EUR 000 000 000 013 015 016 021 023 024 124 083
ucB 31.26EUR | 2566 - 3400EUR | 074 074 074 120 100 115 260 245 265 2470 -1.90
Energia e servizi alle collettivita
A2A 0.73 EUR 069 -  123EUR 004 000 003 004 005 005 022 024 025 100 078
ACEA |  478EUR| 429 - 876EUR | 030 030 034 048 047 053 261 230 245 590 580
Atlantia 12.20 EUR 937 - 1610EUR 075 077 079 121 121 121 211 213 217 581 -1.29
Autostr. TO-MI |  720EUR| 663 - 1140EUR | 040 040 040 130 130 130 421 433 445 1427 1348
476.75 p. 363.20 - 497.50 p. 1867 27.00 3333 5880 66.83 7035 10524 114.93 12098 45671 419.90
Chevron | 10659USD| 89.88 - 11037USD | 3.09 312  3.15 1404 1491 1555 21.57 2300 2390 7538 72.85
E.ON 1640 EUR 1287 - 2484EUR 100 070 070 1.83 162 178 451 524 470 2321 13.87
Edison |  083EUR| 074 -  096EUR | 000 000 001 -002 001 002 013 013 012 122 073
EDP 2.24 EUR 207 - 291EUR 013 014 015 030 031 033 063 066 070 221 129
EDP Renovaveis | 432EUR| 389 -  525EUR | 004 005 006 012 0.5 018 059 064 073 614 463
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TITOLI INDUSTRIALI

INDICI DATI DI BORSA CRITERI DI VALUTAZIONE
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Beni di consumo

107 31 43 -159 -37.9 -472 -369 0043 384 126 — 82 037 489 000 5 ® CAR Ad. Dominguez
95 127 133 130 35 231 104 10893 260 1.13 | 171 117 228 595 178 7 ® CAR | Adidas Group
137 115 1071 -13.8 -180 -233 164 0123 492 140 183 96 148 533 249 5 ® CAR BasicNet
136 71 356 |-250 -36.1 -361 -226 0583 286 104 | 64 29 036 911 690 5 ® CON | Benetton
140 99 23 -02 -61 291 144 1106 350 105 154 87 126 48 197 6 ® CAR De'Longhi
153 153 -246 |-112 -323 -329 -254 0625 355 118 | 134 73 153 797 498 7 ® COR | Geox
108 157 346 -108 -258 -431 -179 0496 380 122 76 28 078 839 688 5 ® COR Indesit Company
237 321 -632 | 18 77 220 132 42623 223 088 | 228 158 686 657 246 7 ® CAR | Inditex
182 311 740 87 208 199 47 22124 146 040 144 92 558 881 411 7 ® CON Kimberly-Clark
187 151 03 | 45 -40 -30 24 49132 213 084 | 200 149 278 723 244 5 ® CAR | L'Oréal
244 141 170 51 43 83 120 60507 216 118 196 152 287 738 243 4 ® CAR LVMH
46 20 -140| 61 -14 -149 -202 0125 358 121 | 300 51 040 614 100 3 ® COR | Natuzzi
128 914 1420 -181 -230 -282 21 1293 382 097 113 93 578 1067 646 6 ® COR Oriflame
143 253 74| 38 65 — — 1969 341 070 | 202 160 649 639 214 5 ® CAR | Salv.Ferragamo
127 129 673 27 -138 -245 -108 0115 285 0.89 54 28 069 988 419 5 ® CON Sioen
117 -692 251.1 |-205 -442 -394 -524 0025 451 129 | — — 046 584 000 4 ® CAR | Stefanel
239 198 -173 -42 -292 71 62 2067 276 080 139 111 303 666 369 7 ® CAR Tod's
315 343 -236 | 138 38 40 41 0513 177 040 | 140 127 259 581 234 4 ® CAR | Van de Velde
267 425 950 | 58 -155 20 — 0371 241 0.80‘ 95 58 360 1060 754 5 ® CON‘ Zignago Vetro
Alimentari e bevande

371 120 1089 200 152 144 107 75935 313 106 182 124 251 600 159 5 ® CAR AB InBev
99 165 2423 | -48 -86 -200 -88 2081 242 104 | 144 45 274 769 391 5 ® COR | Autogrill
252 124 725 92 -136 105 64 2980 224 078 135 122 189 552 117 6 ® MCA Campari
282 247 476 | 66 97 156 10.1120033 167 051 | 170 139 445 753 294 7 ® COR | Coca - Cola
182 152 753 -12 -69 95 -03 30.823 214 083 159 113 241 741 315 4 ® CAR Danone
319 447 1453 | 121 199 201 59 42397 152 064 | 180 152 574 855 298 7 ® COR | Diageo
198 126 827 08 -127 -15 08 20759 199 070 150 82 180 684 264 5 ® CAR Heineken
145 74 730 | 167 237 339 57 43110 203 075| 184 127 176 738 306 4 ® COR Kraft Foods
164 216 213 66 -06 133 136153490 152 068 153 117 302 742 412 6 ® COR Nestlé
108 81 -317 | 66 -243 -332 -101 2505 314 090 | 148 99 070 735 338 7 ® COR | Parmalat
269 117 991 137 78 66 25 19774 223 102 169 143 204 695 207 5 ® CAR Pernod Ricard
155 280 498 | 57 140 201 86 39250 188 041 | 160 128 406 802 372 7 ® CAR Unilever
Distribuzione

72 153 185 94 107 64 7.8 12181 240 053 105 60 184 874 470 6 ® COR Ahold
44 49 998 | -16 -168 -367 -114 12330 208 062 | 138 51 173 804 468 4 ® CAR | Carrefour
76 117 413 -90 -158 -248 -58 4334 27.1 063 94 37 08 767 316 6 ® COR Delhaize
53 145 579 |-115 -248 -420 -87 9610 257 098 | 92 45 145 827 489 5 ® COR | Metro
63 123 377 02 08 -162 -89 6035 234 093 94 49 096 99 562 8 ® CON Sainsbury
88 133 -260 |-144 -274 53 — 0464 250 100 | 429 273 549 460 056 5 @ MCA Yoox
Salute e farmacia

303 290 679 84 179 267 36 64451 167 053 109 80 301 901 379 8 ® CON Abbott Labs
136 91 1071 | -1.7 -143 29 -110 0768 597 135| 174 87 186 498 115 6 ® MCA | Amplifon
428 347 79 40 75 81 16 48762 232 078 85 61 228 861 557 7 ® COR AstraZeneca
341 409 75| 119 160 239 -1.4 34445 246 109 | 123 89 283 716 497 5 ® COR | Eli Lilly
347 566 928 86 134 328 08 87.194 173 058 121 95 536 925 507 8 ® CON  GlaxoSmithKline
178 120 646 | 186 117 15.1 0 11657 246 085 | 219 152 304 725 179 6 ® CAR | Luxottica
459 197 123 229 222 273 05 91827 305 098 101 67 194 714 433 6 ® COR Merck
293 170 231 | 22 38 31 22114683 160 074 | 136 95 222 761 456 8 ® COR | Novartis
272 94 182 190 239 278 06126378 217 087 131 80 190 7.02 407 6 ® COR Pfizer
250 189 80 | -35 -163 -44 49 1224 193 055| 98 77 166 747 477 6 ® CAR | Recordati
373 2596 3213 139 60 235 1.4 93277 208 071 126 97 1232 7.89 468 6 ® COR Roche GS
341 110 36 | 116 29 149 00 74209 202 067 | 147 81 119 745 461 5 @ COR | Sanofi
152 86 284 -170 -315 -243 -39 0640 351 1.07 94 59 110 439 000 5 ® CAR Sorin
227 54 374 | 24 -48 228 -7 5732 316 074 | 313 128 127 695 235 4 @ CAR UCB
Energia e servizi alle collettivita

172 81 857 -224 -263 -254 -173 2287 267 100 146 30 073 663 000 5 @ COR A2A
441 590 1714 | 91 -262 -359 -147 1018 231 070 | 102 21 081 923 628 5 @ COR | ACEA
609 231 2877 87 57 -190 -58 7690 259 095 101 57 210 968 631 5 @ CON Atlantia
444 99 904 | 92 -115 -262 -148 0634 290 105| 55 17 050 877 556 6 ® CON|  Autostr. TO-MI
18 55 270 82 107 36 -3.0106939 298 0.87 71 41 104 1199 566 5 @ CON BP
198 181 108 | 57 109 209 115163040 224 070 | 71 46 141 757 293 5 ® CON | Chevron
180 141 882 -56 -160 -280 -86 32816 229 110 101 31 071 632 427 7 @ COR EON
124 18 456 | -48 -65 24 -149 4300 282 087 | 830 64 068 464 001 4 ® COR | Edison
276 152 1488 58 87 -122 -61 8191 192 076 72 34 101 1085 630 6 ® CON EDP
837 22 401 | 00 -59 ~-12 — 3768 350 100 | 292 67 070 792 121 7 ® COR | EDP Renovéveis
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DELL'AZIONE a8 negliultimi365giomi | 65 | 648 | 68 5558|588 83|82 88| 28 |8s¢2
Enel 3.13 EUR 284 - 483EUR 026 021 021 043 042 041 109 109 110 425 229
ENI | 1702EUR| 1217 - 1842EUR | 100 090 090 1.85 196 199 443 458 467 1554 1432
Exelon 3099USD 3922 - 4534USD 210 175 175 387 270 262 676 556 562 2329 1934
Exxon Mobil | 8677USD| 6803 - 8798USD | 188 193 197 730 780 834 1013 1060 11.02 5076 50.76
Gas Natural 1254EUR 1112 - 1489EUR 036 000 095 129 145 161 282 300 335 1564  9.13
GDF Suez | 2104EUR| 1798 - 2986EUR | 150 155 160 211 244 266 464 498 533 2810 1551
Iberdrola 4.60 EUR 428 - 612EUR 000 000 033 046 051 055 093 100 106 611 473
ION Geophysical |  747USD| 433 - 1376USD | 000 000 010 005 015 018 061 071 130 275 240
Iren (ex Iride) 0.70 EUR 066 - 141EUR 007 003 006 013 012 012 033 033 034 144 134
JinkoSolar | 618USD| 471 - 3052USD | 000 000 000 361 -047 0.16 521 118 181 1891 1862
National Grid 618.50 p. 54350 - 649.50 p. 3637 3800 3800 6391 6395 6848 10091 10041 107.70 29363 153.16
RDutchShell A | 2731EUR| 2160 - 2911EUR | 120 117 121 364 395 410 528 565 581 2215 21.82
Repsol YPF 2190EUR 1773 - 2479EUR 110 110 1.10 235 264 280 513 552 570 2296 19.23
Saipem | 3575EUR| 2355 - 3852EUR | 068 069 070 204 214 217 347 364 372 1146 978
Snam 3.45 EUR 318 - 429EUR 024 021 021 023 029 030 043 048 050 168 168
Tenaris | 1528EUR| 906 - 1768EUR | 025 025 025 081 091 102 117 131 147 718 605
Terna 2.78 EUR 242 - 348EUR 021 015 016 015 019 020 034 044 041 130 121
Total | 4059EUR| 3038 - 4441EUR | 228 232 237 525 547 574 815 846 886 3207 31.65
Vestas Wind | 64.90 DKK‘ 5500 - 228.20 DKK | 000 000 120 -200 400 500 1025 1570 1670 101.04 89.33
Chimica

BASF 5959 EUR 4301 - 6921EUR 235 245 260 600 590 610 940 925 945 2890 2235
Bayer | 5379EUR| 3680 - 59.10EUR | 160 170 1.80 360 380 415 675 695 730 2480 13.95
DuPont 5094USD 3849 - 5679USD 164 164 164 374 425 470 542 595 640 1190 595
Solvay 7778EUR | 6147 - 11160EUR | 230 240 250 515 790 850 1050 1595 1655 8210  33.30

Settore automobilistico
BMW 6508 EUR 4495 - 7382EUR 190 175 190 750 700 750 13.00 1265 13.15 4600 4583
Brembo |  838EUR| 608 - 1031EUR | 030 030 030 049 063 066 163 180 183 531 463
Daimler 4315EUR 2939 - 5687EUR 200 190 200 500 460 490 837 797 827 3986 39.17
Fiat | 470EUR| 331 -  772EUR | 009 009 009 221 232 243 257 268 280 700  7.00
Fiat Industrial 8.14 EUR 489 - 1066EUR 000 000 000 058 061 064 111 114 116 208 208
Michelin | 5341EUR| 4073 - 6779EUR | 185 185 200 680 600 650 1219 11.56 1205 5526 53.07
Peugeot 1510EUR 1175 - 3194EUR 080 090 100 360 300 380 1682 1667 1747 6565 59.02
Piaggio |  205EUR| 171 -  300EUR | 007 007 007 015 017 030 038 041 070 131  0.09
Pininfarina 3.07 EUR 226 - 651EUR 000 000 000 -0.76 -053 -053 -046 -037 -037 -0.13 -0.13
Renault | 3402EUR| 2234 - 4945EUR | 100 120 140 650 580 630 1645 1459 1553 9233 88.16
Valeo 36.84EUR 2857 - 4923EUR 130 130 135 520 500 550 1219 1225 1341 3022 1475
230 240 250 1800 1400 1600 3519 3120 33.19 13930 131.97

Volkswagen ‘ 124.75 EUR‘ 85.20 - 137.06 EUR

Siderurgia, minerali non ferrosi, miniere

ArcelorMittal 16.72 EUR 11.22 - 28.02 EUR 0.55 0.54 054 131 1.46 256 348 356 492 3071 2467
KME Group | 0.31 EUR | 0.25 - 0.39EUR | 0.01 0.01 0.01 0.00 0.04 005 009 013 013 0.98 0.74
Rio Tinto 3893.00 p. 271250 - 4712.00 p. 75.00 81.00 90.00 443.46 447.72 500.00 603.06 619.65 672.28 2549.12 1941.47

0.07 0.07 0.07 428 3.69 534 687 652 831 4372 2073

Schnitzer Steel ‘ 45.54 USD ‘ 33.78 - 66.52 USD

Costruzioni e immobili

Acciona 61.04 EUR 57.36 - 80.47 EUR 3.10 3.10 310 541 278 238 1504 1289 1264 89.08 7257
Beni Stabili | 0.37 EUR | 0.29 - 0.76 EUR | 0.02 0.02 002 0.03 0.03 003 003 003 0.03 1.04 1.04
Buzzi Unicem 8.50 EUR 5.66 - 10.76 EUR 0.00 0.00 0.00 039 040 0.41 154 155 155 1593 1238
Cimpor | 5.08 EUR | 4.59 - 549EUR | 0.15 0.16 0.16 037 038 039 069 070 0.71 293 0.92
Headwaters 2.39 USD 1.18 - 6.17 USD 0.00 0.00 000 -08 -041 -0.13 020 057 085 0.51 -1.38
Impregilo | 2.68 EUR | 1.52 - 268 EUR | 0.06 0.06 006 0.19 0.26 028 036 044 046 3.10 2.86
Italcementi 5.68 EUR 4.09 - 7.65 EUR 0.12 0.12 0.12 086 0.90 092 251 256 257 1443 7.09
Lafarge | 3244EUR| 23.00 - 48.18EUR | 1.00 1.10 135 261 3.10 380 542 591 661 5511 9.60
MDC Holdings 21.00 USD 15.39 - 31.80 USD 1.00 1.00 1.00 -137 -0.24 037 -008 0.14 080 1646 1646
Prelios | 0.09 EUR | 0.07 - 0.59 EUR | 0.00 0.00 000 -0.11 -0.11 0.01 -0.09 -0.09 0.03 0.46 0.46
Sacyr-Valleher. 3.84 EUR 3.62 - 9.07 EUR 0.05 0.05 0.05 -1.02 -0.13 0.09 -1.02 -0.13 0.52 8.19 7.38
Saint - Gobain 3541 EUR 27.02 - 47.16 EUR 1.30 1.50 160 322 378 403 641 696 721 3642 1578

Industrie e servizi vari

Adecco 44.69 CHF 32.15 - 66.05 CHF 1.10 1.00 120 3.17  3.00 348 468 451 496 2848 5.06
Agfa - Gevaert | 1.41 EUR | 1.03 - 3.57EUR | 0.00 0.00 0.07 -0.21 -0.02 029 035 052 083 5.93 2.85
Ansaldo 7.43 EUR 539 - 9.57 EUR 0.24 0.24 024 054 051 052 065 060 0.61 3.57 3.57
Beghelli | 0.45 EUR | 041 - 0.73EUR | 0.02 0.02 002 0.05 0.05 0.05 0.01 0.09 0.09 0.80 0.75
BME 21.11 EUR 18.10 - 23.26 EUR 1.60 1.60 1.65 175 1.70 1.80 210 200 210 5.60 4.70
Bouygues | 2420EUR| 2171 - 3479EUR | 1.60 1.65 1.80 3.00 3.50 370 665 790 820 2330 8.00
CIR 1.26 EUR 1.16 - 1.79 EUR 0.06 0.06 006 006 0.07 049 034 035 0.77 2.00 2.00
Compass Group | 59850p. | 51250 - 619.50p. | 1930 1930 1930 3821 39.89 4095 5258 5500 56.55 18551 -25.31
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238 121 866 36 223 -17.3 -82 29432 174 084 75 29 074 905 671 5 ® CON Enel
258 128 484 | 60 127 35 -14 68171 199 077 | 87 37 110 861 529 5 ® COR | ENI
411 189 827 -05 20 16 -43 20073 220 065 148 72 172 806 438 5 ® CON Exelon
154 207 47 | 131 147 161 52316121 196 058 | 111 82 171 686 222 6 ® COR | Exxon Mobil
232 105 1472 -40 -135 114 -100 11559 247 094 87 42 080 944 000 6 ® CON Gas Natural
174 70 502 | 48 -74 -235 -33 47395 242 094 | 86 42 075 970 737 6 ® CON | GDF Suez
247 92 00 -86 -181 -214 -67 27905 256 121 91 46 075 918 000 5 ® CON Iberdrola
368 -31 64| 62 -250 -148 -117 0566 558 124 | 498 105 272 749 000 5 ® COR | ION Geophysical
179 101 1145 -204 -39.7 -416 -178 0516 267 102 58 21 049 1010 357 5 @ CON Iren (ex Iride)
243 283 176 |-208 -708 -758 — 0112 842 200| — 52 033 596 000 4 @ COR | JinkoSolar
348 238 2065 24 93 237 -09 25584 166 072 97 62 211 1135 614 5 ® CON National Grid
124 136 206 | 67 77 128 60 97332 228 070 | 69 48 123 878 428 5 ® CON| RDutch Shell A
191 205 292 26 11 07 14 26737 278 106 83 40 095 901 502 5 ® CON Repsol YPF
164 220 841|135 -52 05 160 15775 334 1.10| 167 98 312 617 193 5 ® CAR | Saipem
724 203 1900 -32 -130 -42 52 12319 138 039 119 72 205 861 609 7 ® COR Snam
273 119 39389 62 -85 -1.1 18039 475 135 | 168 116 213 568 165 5 ® CAR | Tenaris
739 204 1991 19 93 63 83 5563 133 041 146 63 214 833 540 5 ® COR Terna
198 175 213 | 91 74 04 03 95372 188 066 | 74 48 127 940 572 5 ® CON | Total
108 93 210 ‘-39.0 465 653 236 1617 509 137 | 162 41 064 605 000 6 ® CAR | Vestas Wind
Chimica

174 235 656 162 -108 75 154 55009 257 129 101 64 206 799 411 7 ® COR BASF
202 136 509 | 194 -76 03 74 44482 232 099 | 142 77 217 753 316 7 ® COR | Bayer
180 327 356 171 63 88 45 34945 247 137 120 86 428 732 322 6 ® COR DuPont
148 45 440 | 39 -290 01 -77 6588 243 084 98 49 095 729 309 6 ® COR Solvay
Settore automobilistico

148 139 489 118 -99 165 88 39.178 267 123 93 51 141 593 269 5 ® CAR BMW
119 99 64| 40 -157 40 07 0560 300 100 | 133 47 158 554 358 5 ® CAR | Brembo
109 122 315 133 -166 -205 02 45781 326 155 94 54 108 673 440 7 ® COR Daimler
96 45 730 | -37 -345 -355 -65 5134 475 149 | 20 18 067 526 191 5 @ COR | Fiat
~ = 285 -116 -237 — 8892 350 120 133 72 391 411 000 4 @ MCA Fiat Industrial
149 129 200 | 22 -156 07 -30 9421 285 118 | 89 46 097 619 346 6 ® CAR | Michelin
84 82 86 -107 -488 -507 -203 3.534 289 122 50 09 023 803 59 4 ® CON Peugeot
123 103 894 |-144 -258 -120 -63 0812 392 082 | 122 50 157 544 341 5 ® CAR | Piaggio
119 773 3189 -21 -196 -523 -347 0093 495 150 — —  — 366 000 6 ® CAR Pininfarina
95 35 63185 -80 -307 -170 9694 362 210| 59 23 037 641 353 5 ® COR | Renault
117 214 157 00 -194 -134 32 2881 369 162 74 30 122 613 353 6 ® CAR Valeo
117 110 -383 ‘ 176 -70 128 97 36802 388 1.16 ‘ 89 40 090 511 192 5 ® CAR ‘ Volkswagen
Siderurgia, minerali non ferrosi, miniere

96 47 298 220 -23.1 -371 -106 26098 549 123 115 47 054 740 323 5 ® CON ArcelorMittal
31 31 490 | 69 12 58 -199 0172 429 122| 78 24 032 584 355 6 ® COR | KME Group
426 215 66 223 62 -73 87 70871 410 130 87 63 153 731 208 6 ® COR Rio Tinto
74 103 316 ‘ 81 57 250 36 0753 608 1.73 ‘ 123 70 104 664 015 5 @ COR ‘ Schnitzer Steel
Costruzioni e immobili

173 30 1123 92 -104 27 -145 3879 341 158 220 47 069 886 508 6 @ COR Acciona
619 40 1047 |-119 -437 -423 -196 0709 340 097 | 137 112 036 550 595 6 ® CAR | Beni Stabili
141 40 452 205 34 -103 -155 1405 347 135 213 55 053 369 000 4 ® CAR Buzzi Unicem
7|32 12 82 01 3414 258 097 | 134 73 173 707 312 4 ® COR | Cimpor
11.8 915 8407 503 -03 -540 -364 0077 452 116 — 42 469 594 000 4 @ COR Headwaters
136 115 -89 | 245 345 237 92 1079 411 107 | 103 61 087 505 224 4 ® CAR | Impregilo
191 21 474 144 14 95 226 1006 260 088 63 22 040 497 211 5 ® COR Italcementi
216 52 788 | 107 -192 -278 -175 9257 294 141 | 105 55 059 7.08 339 5 @ CAR | Lafarge
17 50 278 17 13 -280 -158 0743 313 105 — 1500 128 812 476 5 @ COR MDC Holdings
14 141 736 |-577 -768 -823 -582 0076 357 184 | — — 020 7.84 000 6 ® CAR | Prelios
109 50 2931 -31.8 -352 -341 -37.0 1623 444 153 — — 047 465 130 6 @ CAR Sacyr-Valleher.
101 65 407 | 65 -139 -164 -88 18964 294 130 94 51 097 732 424 3 @ COR Saint - Gobain
Industrie e servizi vari

43 124 222 96 -138 -224 34 7010 256 099 149 99 157 622 224 7 ® CAR Adecco
112 102 151 |-23.4 -509 -585 -39.6 0242 497 127 | — 27 024 907 000 7 @ CON|  Agfa- Gevaert
132 249 00 69 105 -170 52 1040 229 050 147 124 208 615 323 7 ® CAR Ansaldo
124 63 812 | 87 -214 -317 26 009 475 117 | 98 48 056 7.3 444 5 ® CAR | Beghelli
684 344 -713 39 109 141 29 1765 365 091 124 106 377 968 758 6 ® CON BME
104 123 216 |-133 -100 -269 -11.1 7620 284 108 | 69 31 104 1032 682 4 ® CON | Bouygues
8.1 38 859 -128 -249 -181 -132 0997 332 114 180 36 063 738 476 7 ® COR CIR
84 243 2261111 105 133 133 13188 27.3 092 | 150 109 323 826 322 6 @ COR| CompassGroup
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DELL'AZIONE a8 negliultimi365giomi | 65 | 6 & | 68| 55|58 58|88 82| 88| £8 |8€s2
D'Amico 0.50 EUR 040 -  100EUR ~ 000 000 000 -0.12 -004 000 006 0.15 020 156 156
Deutsche Post | 1266EUR| 918 - 1385EUR | 070 080 090 125 135 150 220 234 249 981 093
Exor (ex Ifil) 1801EUR 1344 - 2494EUR 031 031 031 064 064 065 066 067 067 2691 2691
Finmeccanica | 358EUR| 262 - 987EUR | 000 000 005 -009 -004 011 199 180 194 1019 -0.50
General Electr. 1907USD 1469 - 21.52USD 061 068 068 123 147 156 162 197 208 1335 639
IAG | 215EUR| 153 -  322EUR | 000 000 000 013 015 016 066 066 066 169  1.69
Interpump 5.70 EUR 38 - 618EUR 012 014 016 040 044 048 059 063 067 347 150
Mabuchi Motor | 3290.00 JPY | 3080.00 - 4230.00 JPY |100.00 100.00 100.00 100.00 110.00 130.00 197.04 209.90 229.90 499237 4992.37
Nasdaq OMX 2583USD 2040 - 2964USD 000 000 065 235 250 265 310 340 335 3200 200
Pirelli & C. | 727EUR| 491 -  768EUR | 022 024 030 069 073 075 116 120 122 505 333
Prysmian 11.69 EUR 925 - 1595EUR 000 005 008 -050 -013 015 027 068 096 279 279
Republ. Airways |  533USD| 253 -  680USD | 000 004 010 -020 040 060 395 456 475 1259 12.59
Siemens 7340EUR 6449 - 9895EUR 300 310 320 720 723 734 1070 1096 11.15 37.07 19.00
US Ecology | 1908USD| 1505 - 1917USD | 072 072 072 093 107 120 160 177 193 573 454
Vivendi 1593 EUR 1470 - 21.77EUR 145 150 150 175 225 235 420 505 525 1975 -0.75
Waste Connect. 3276 USD| 2825 - 3549USD | 032 037 042 150 167 191 299 325 352 1354 504
Media e tempo libero
Ladbrokes 140.90 p. 11400 - 15530 p. 800 850 850 1893 2001 1842 2534 2747 2640 5098 50.10
L'Espresso | 111EUR| 098 -  270EUR | 010 010 012 015 016 019 025 026 029 145 136
Lottomatica 12.57 EUR 979 - 1514EUR 055 074 080 095 110 120 329 345 355 1210 -6.60
Mediaset | 226EUR| 184 -  492EUR | 024 024 028 021 024 028 117 119 126 227 227
Mediaset Espaia 442 EUR 376 - 996EUR 040 043 041 043 045 043 052 056 065 340 205
Mondadori | 137EUR| 125 -  287EUR | 023 023 026 024 026 030 034 036 040 248  0.57
Pearson 1177.00p.  1013.00 - 1255.00 p. 4150 4400 4650 70.50 7400 79.00 101.80 105.25 11025 73030 159.07
RCS MediaGroup | 071EUR| 064 -  135EUR | 000 000 005 -0.03 -002 008 007 012 020 125 013
Seat PG 0.03 EUR 002 - 010EUR 000 000 000 000 -002 005 007 003 009 008 -1.28
TF1 | 876EUR| 712 - 1500EUR | 055 050 050 080 075 080 132 125 135 715  3.05
Time Warner 3797USD  27.74 - 3821USD 094 110 120 270 290 300 370 410 425 3200 280
Walt Disney | 3935USD| 2900 - 4407USD | 060 068 076 252 285 315 343 383 412 2319 10.82
Wolters Kluwer 1392EUR 1157 - 1778EUR 072 074 076 056 080 095 152 176 191 490 530

\ \ \

Telecomunicazioni
AT&T 2945USD 2733 - 3186USD 173 177 181 221 227 240 509 537 564 1809 587
Belgacom | 2379EUR| 2140 - 2764EUR | 164 164 164 235 225 220 464 453 450 778 051
BT Group 207.80 p. 161.00 - 208.80 p. 740 800 840 1944 2080 2200 57.95 5860 6040 3730 2330
Deutsche Telek. | 884EUR| 794 - 1136EUR | 070 050 050 060 061 064 250 250 253 795 440
France Télécom 1150EUR 1120 - 1653EUR 140 120 120 160 160 162 375 375 380 1040  0.00
KPN | 820EUR| 793 - 1227EUR | 085 090 075 115 100 102 272 255 258 130 -2.60
Mobistar 3800EUR 3796 - 5283EUR 246 246 246 371 364 357 686 679 672 367 234
Portugal Telec. |  403EUR| 402 - 878EUR | 050 050 052 052 054 057 176 188 196 287 025
Telecom ltalia 0.79 EUR 073 -  114EUR 003 007 007 002 016 016 047 045 000 152  -0.59
Telefénica | 1337EUR| 1269 - 1866EUR | 160 130 130 160 167 170 387 395 400 377 -2.51
Telenet 3011EUR 2460 - 3371EUR 450 450 200 036 084 099 363 38 401 -568 -16.66
Vodafone Group 174.00 p. 15505 - 18275 p. 890 1353 1020 19.80 1680 1730 3500 33.30 3450 171.00 86.35
Alta tecnologia
ARM Holdings 598.00p. 46400 - 651.00p. 340 400 440 840 1000 1150 1030 11.80 1360 7850  36.00
ASML Holding | 3322EUR| 2228 - 3367EUR | 046 046 046 345 175 220 387 215 265 805  7.70
Avanquest Soft. 2.04 EUR 112 - 337EUR 000 000 000 -013 012 023 028 036 047 555 054
Capgemini | 2805EUR| 2249 - 4289EUR | 100 100 100 230 250 265 340 380 390 3027 932
Cisco Systems 19.83USD 1373 - 2205USD 012 028 028 117 135 145 162 184 197 828 522
CsC | 2603USD| 2293 - 5654USD | 070 080 080 478 350 330 11.54 1030 10.15 2290 10.72
IBM 19098USD  153.00 - 19456USD 290 330 370 1325 1400 1520 1840 1950 21.00 2407 045
Intel | 2675USD| 1919 - 2690USD | 081 084 087 246 235 245 382 375 390 930  7.50
IRIS 2589EUR 2079 - 3847EUR 043 043 050 225 206 265 338 320 379 3556 2025
Logica | 8030p. | 5895 - 14720p. | 440 440 480 1170 1131 1230 1535 1497 1607 12822  9.53
Melexis 11.65 EUR 835 - 1384EUR 045 045 047 107 113 128 138 144 159 316  3.16
Nokia | 416EUR| 342 -  839EUR | 010 010 010 -002 005 0.10 060 063 068 330 174
Option 030 EUR 028 - 061EUR 000 000 001 -009 -006 000 001 005 011 -010 -0.10
Philips | 1559EUR| 1223 - 2309EUR | 040 040 040 087 040 048 230 227 260 1497 7.4
Psion 4550 p. 4388 - 102.75p. 300 200 180 210 150 200 647 58 654 12362 5248
Sage Group | 301.20p. | 23170 - 310.10p. | 975 1035 1084 2032 1882 1970 2482 2407 2516 127.14 -18.07
SAP 4531EUR 3411 - 4600EUR 067 075 080 235 255 270 295 316 330 1147 436
SingulusTechn. |  265EUR| 193 -  476EUR | 000 006 007 012 020 025 036 043 048 290 245
Softimat 4.00 EUR 371 - 585EUR 100 015 015 018 030 033 038 050 053 203 203
STMicroelectr. | 529EUR| 403 - 969EUR | 029 015 015 028 021 028 129 125 137 639 546
Texas Instrum. 3236USD 2482 - 3656USD 056 068 075 222 175 210 333 302 342 1050 584
Tiscali | 004EUR| 003 - 009EUR | 000 000 000 -003 -002 -001 001 002 004 -010 -0.10
Zetes 1575EUR 1530 - 1878EUR 033 036 038 120 127 137 267 274 284 1495 813

22| Soldi Sette, Supplemento Tecnico e 31 Gennaio 2012 www.soldi.it



TITOLI INDUSTRIALI

INDICI DATI DI BORSA CRITERI DI VALUTAZIONE

—_ S| 3 1)

3 > o o = = )

< s 2 wE| 8 _ T |8 |3 |o ol &

S c| gl R|Eg T S |5 §5./88 & ¢

5 Sz clER| &3 s N R N2lE8| ®| ¢ =

= < n ) = | OSN| 5.2 X N N N | ©-¢& > _8

2 S 902 g%| 00| 9T |NB| & 2 2 £/ c% 28| & o

= . c - E +— E P 2 5 © = = o Qo O © = O - c =

R 9 = S0l 5= 51§ N ~ o of | cwvw| $o| § o o

= © o (] © c| NG - e < 3 P fe)) o © le)

S £ | 2 EE EL Eo|ER|FE| £ Solok| o9 Ec|ES| 5| 2| &

Eoow | 5 | 2EBE|2E|2c|8E B | &z |58 8z 3| 22|88 £ 3| 3 NOME
2 & O | &35 &35 &35 |5 8&] 2 @ &R | &2 | &8 | &2 | &3 O | & G} DELL'AZIONE
100 -63 693 -160 -402 -488 — 0075 356 125 — 33 032 607 000 7 @ COR D'Amico
6.1 133 -129 | 149 -10 -1.3 -75 15306 289 108| 94 54 129 969 632 7 ® CON| Deutsche Post
3.7 23 517 111 -175 -216 — 2886 354 135 280 270 067 557 172 5 @ MCA Exor (ex Ifil)
104 75 457 |-298 -493 -612 -262 2070 299 112| — 20 035 543 000 3 @ COR | Finmeccanica
262 72 00 237 153 30 -88154700 265 143 130 97 143 742 357 6 ® CON General Electr.
— — — 133 209 -322 — 3989 350 120 | 142 32 127 400 000 6 @ CAR | IAG
170 97 421 193 -10 61 -19 0552 312 083 130 90 164 580 246 6 @ CAR Interpump
124 26 -387 | -15 -85 -87 -43 1419 240 067 | 299 157 066 590 3.04 3 ® CON|  Mabuchi Motor
230 84 395 116 171 97 -58 4088 432 119 103 76 081 715 000 6 ® COR Nasdag OMX
126 192 225|135 24 277 42 3459 306 142| 100 61 144 764 330 6 ® CAR| Pirelli & C.
87 205 893 26 -143 -204 — 2468 513 150 — 173 419 418 043 5 ® CAR Prysmian
156 53 3750 [1196 322 -125 -224 0.140 415 133 | 133 12 042 659 075 2 ® CON | Republ. Airways
132 139 208 1.1 -183 -192 09 67.103 317 133 102 67 198 757 422 6 ® CAR Siemens
306 137 598 | 188 261 162 33 0265 499 122 | 178 108 333 791 377 8 ® CON | US Ecology
280 83 226 -05 -68 -215 -74 18641 209 0.82 71 32 081 1078 942 8 ® CON Vivendi
321 103 668 | -1.3 90 176 116 2867 191 085 | 196 101 242 637 113 4 ® COR Waste Connect.

Media e tempo libero

253 372 1914 36 49 179 -175 1011 270 106 70 51 276 988 603 6 ® CON Ladbrokes
164 93 249 |-168 -325 -350 -206 0454 267 107 | 72 44 077 1140 901 6 ® COR | L'Espresso
351 00 1261 -103 -10 204 -147 2162 251 072 114 36 104 833 589 6 @ COR Lottomatica
462 134 463 |-139 -260 -47.4 -19.1 2670 215 080 | 94 19 100 1271 1062 6 ® CON | Mediaset
267 53 -13 -54 249 -498 -206 1798 29.1 093 97 78 130 918 973 7 ® COR  Mediaset Espana
9.0 73 593 |-142 -421 -440 -281 0355 269 112 | 53 38 055 1882 1679 7 ® CON | Mondadori
180 102 77 57 90 177 69 11374 166 070 159 112 161 899 374 6 ® CON Pearson
103 07 910 | 56 -340 -358 -288 0520 330 1.16| — 60 057 806 000 4 ® CAR | RCSMediaGroup
433 -157.4 7288 -334 -544 -67.8 -628 0057 367 141 — 10 038 381 033 4 ® CAR Seat PG
124 105 -12 | 62 -360 -369 -157 1869 249 089 | 117 70 123 644 571 6 ® CAR | TF1
238 78 391 160 156 257 -15 3369 256 132 131 93 119 742 290 6 ® COR Time Warner
287 106 248 | 199 88 56 39 58009 217 109 | 138 103 170 672 173 6 ® COR | Walt Disney
214 193 925 72 98 -150 -60 399 229 073 174 79 284 852 532 5 ® CAR Wolters Kluwer
\ \ \

Telecomunicazioni

313 127 636 92 116 130 09132291 196 066 130 55 163 820 601 8 ® CON AT&T
302 345 549 | 66 08 -41 -1.8 8042 177 041 | 106 53 306 826 687 7 @ COR | Belgacom
277 780 4519 183 17.1 237 -69 19204 248 101 100 35 557 678 385 7 ® COR BT Group
277 48 1056 | -33 -178 47 -2.2 38554 198 059 | 145 35 111 638 566 6 ® CAR | Deutsche Telek.
315 150 939 -123 -163 -21.1 -39 30070 197 059 72 31 111 925 1043 5 ® CON France Télécom
409 764 5026 |-140 -169 -233 -03 14058 185 041 | 82 32 631 918 1098 7 ® COR | KPN
323 1546 1689 -70 -239 -131 -36 2281 164 038 104 56 1035 812 647 7 ® CAR Mobistar
367 840 2961 |-17.9 -317 -424 29 3799 233 073 | 75 21 140 1440 1246 5 ® CON|  Portugal Telec.
410 114 1136 -136 -113 -226 -147 10571 254 072 49 18 052 860 886 5 @ CON Telecom Italia
362 261 1755 | -75 -128 -215 08 61.021 185 065| 80 34 355 1037 972 5 ® CON | Telefonica
507 41113180 56 40 199 176 3415 303 071 358 78 — 587 1495 6 @ CAR Telenet
317 134 360 | 62 158 69 42104794 218 082 | 104 52 102 916 778 8 ® CON| Vodafone Group

Alta tecnologia

312 100 -339 5.9 6.2 155 327 8992 319 1.08 59.8 50.7 762 688 067 7 ® CAR ARM Holdings
313 393 -477 | 135 267 112 117 14327 316 084 | 19.0 155 413 633 138 7 ® CAR | ASML Holding
8.4 -03 147 186 -29 -386 -352 0.033 463 138 17.0 57 037 810 000 5 @ COR Avanquest Soft.
7.6 6.7 00| 12 -278 -230 -81 4091 348 118 | 112 74 093 710 357 6 ® COR | Capgemini
280 175 -125 187 350 -23 -56 81.132 268 1.04 147 10.8 239 6.07 141 6 ® COR Cisco Systems
13.4 99 -325 |-100 -20.7 -483 -129 2997 284 1.07 | 74 25 1.14 809 3.07 7 ® CON | CSC
248 644 -144 107 159 255 16.0171.088 223 0.79 136 9.8 793 685 173 8 @ COR IBM
485 232 -396 | 148 310 325 8.1 103.531 29.1 124 | 114 7. 288 832 314 8 ® CON | Intel
6.0 68 -12.0 1.1 -191 -202 90 0.048 222 0.50 126 8.1 073 751 166 3 ® COR IRIS
8.9 11.0 145 [-102 -276 -37.7 -151 1.532 35.1 1.61 | 71 54 063 1130 548 7 ® MCO | Logica
309 509 390 16.0 22 -18 -1.0 0504 307 0.78 103 8.1 369 1025 386 7 ® CON Melexis
9.1 144 -413 [-13.2 29 -43.0 -21.1 15579 35.1 123 | 832 66 126 557 240 8 ® CAR | Nokia
-20.1-15086 -646.6 -23.1 -31.8 -49.2 -482 0.025 636 148 = 60 — 717 000 6 ® CAR Option
13.7 101 82| 46 -11.5 -30.1 -9.0 15160 257 099 | 390 69 1.04 648 257 7 ® CAR | Philips
6.0 22 -195 -75 -372 -449 -206 0076 498 1.68 303 7.8 037 776 440 7 ® COR Psion
31.0 169 39 | 103 146 103 02 4709 214 077 | 160 125 237 968 344 7 @ CON | Sage Group
329 266 9.3 4.0 1.8 118 6.4 55539 251 075 17.8 143 395 633 166 6 ® CAR SAP
26 -171 130 | -7.7 -268 -32.7 -249 0098 458 137 | 133 6.2 091 6.16 226 6 @ CAR | Singulus Techn.
3.7 1.3 -19.0 53 -13.7 -103 0.1 0.027 275 0.64 133 8.0 197 827 375 5 ® COR Softimat
166 113 -140 | 70 -48 -36.1 -159 4816 337 144 | 252 42 083 799 291 6 ® COR | STMicroelectr.
392 309 -21.2 102 140 -02 2.2 31.398 30.1 1.23 18,5 10.7 308 791 210 8 ® COR Texas Instrum.
247 — — [-314 -424 -589 -515 0.075 444 140 | — 21 — 389 025 5 ® CAR | Tiscali
8.6 116 -133 01 -67 -74 -6.7 0085 284 0.6 124 5.7 105 668 229 5 ® CAR Zetes
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BANCHE E ASSICURAZIONI

DATI DI BORSA INDICI
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DELL'AZIONE &8 negliultimi365giomi | @51 2% 25 &5|SE| 2 | & | 8| & | &£ S
Aegon 3.73 EUR 2.68 - 568 EUR| 9.5 -10.3 -30.2 -22.7 5.887 41.5 141 — — —
Ageas 1.61 EUR 1.08 - 250 EUR| 12.7 84 -21.0 -41.5 3.958 455 1.66| — —_ - —
Allianz 85.54 EUR 57.75 - 10785EUR| 82 -79 -83 -6.6 38.754 325 143 — —_ — —
Aviva 359.10 p. 275.30 - 47790 p. 79 -43 -90 -13.9 11.388 29.1 1.24| — — - —
Axa 12.08 EUR 8.16 - 16.11 EUR| 11.0 -12.1 -17.7 -14.0 27.343 31.5 1.39| — 716 — 25.15
B. Pop. Milano 0.42 EUR 0.25 - 1.02 EUR|-17.1 -14.7 -544 -34.6 1.089 29.9 1.28| 7.78 2.72 102.07 —
Banco Popolare 1.22 EUR 0.81 - 275EUR| 64 -15.0 -50.8 -39.3 2.152 31.3 1.50| 7.16 2.68 9397 —
Bank of America 7.30 USD 4,99 - 1489USD| 16.6 -19.4 -43.7 -30.9 55.958 26.3 1.75| 8.78 -1.70103.28 —
Barclays Bank 222.85 p. 138.85 - 333.55p. 30.1 4.0 -20.6 -22.1 32.016 32.6 1.58| 1345 7.01 7671 —
BBVA 6.97 EUR 5.05 - 9.11 EUR| 13.3 -3.7 -16.2 -13.8 34.175 24.8 1.35| 10.54 12.82 69.53 —
BCP 0.14 EUR 0.10 - 0.61 EUR|-10.8 -57.2 -74.2 -42.3 1.009 32.8 139 — — — —
BNP Paribas 35.81 EUR 23.06 - 5897 EUR| 19.2 -23.2 -31.6 -12.0 42405 29.1 1.08| — 10.09 6792 —
Deutsche Bank 33.20 EUR 21.40 - 4832EUR| 159 -13.5 -22.1 -17.0 30.919 32.2 1.81| 1229 473 8544 —
Dexia 0.33 EUR 0.24 - 3.33 EUR|-434 -82.7 -88.2 -55.5 0.643 31.3 1.68| — —_ — —
Fondiaria - Sai 0.74 EUR 0.59 - 437 EUR|-55.2 -62.8 -814 -46.4 0.272 26.3 1.01| — -38.13 — 94.94
Generali 12.55 EUR 10.65 - 1699EUR| -1.6 -94 -18.1 -13.8 19.539 24.1 1.04| — 10.14 — 99.54
ING 7.09 EUR 449 - 9.41 EUR| 140 -10.0 -12.2 -21.0 27.157 37.3 1.24| — —_ — —
Intesa Sanpaolo 1.46 EUR 0.87 - 243 EUR| 14.1 -12.0 -30.5 -19.6  22.243 26.9 1.25| 939 515 80.68 —
Mediobanca 5.01 EUR 3.82 - 8.01 EUR|-12.5 -21.3 -29.6 -18.2 4314 20.8 086| 11.19 540 7143 —
Mediolanum 3.37 EUR 2.22 - 408 EUR| 27.0 232 -45 -74 2460 264 086 — 26.73 — —
Monte Paschi 0.31 EUR 0.20 - 0.86 EUR|-14.4 -41.0 -58.5 -35.9 3.209 26.0 099| 837 580 7939 —
Nordea 59.25 SEK 48.03 - 7960SEK| 39 -97 -21.7 -3.2 26.876 25.3 1.05| 9.80 10.87 56.96 —
Prudential 717.50 p. 509.00 - 777.00 p. 163 11.2 12.0 -09 21.378 323 1.78| — —_ — —
Santander 6.16 EUR 5.02 - 894 EUR| 5.1 -14.0 -23.2 -89 56.073 26.5 1.39] 10.03 11.21 71.64 —
Société Génér. 21.01 EUR 15.00 - 5204 EUR| 12.0 -41.7 -525 -27.4 15.543 33.1 1.55| 10.56 7.71 7540 —
UBI Banca 3.64 EUR 2.20 - 7.37 EUR| 29.9 55 -445 -25.8 2.326 22.7 096| 747 158 91.06 —
UBS 12.99 CHF 9.66 - 1893 CHF| 193 -7.3 -18.1 -23.5 41.241 3438 1.64| 1415 1632 76.69 —
Unicredit 3.82 EUR 2.29 - 13.15EUR|-33.6 -54.6 -67.2 -35.8 22.106 26.6 1.51 946 208 9196 —
Unipol 0.20 EUR 0.17 - 0.55 EUR|-31.7 -394 -59.8 -35.5 0.423 29.2 131 — 0.88 — 103.54
Zurich Fin. Sv. 229.80 CHF 144.90 - 27450 CHF| 153 12.0 2.0 3.8 27.068 27.6 1.14| — 1083 — 100.84
VALORI PER AZIONE INDICI

o [l dividendo é la quota di utile distribuita agli azionisti, in base a una specifica decisione
dell'assemblea. Salvo casi particolari (ad esempio per le azioni di risparmio) una societa puo
decidere di non distribuire dividendi anche nel caso in cui abbia realizzato un utile. Normal-
mente le societa italiane distribuiscono dividendi una volta l'anno (anche se molte societa
hanno introdotto la consuetudine di distribuire un acconto). Molte societa estere, invece, di-
stribuiscono dividendi piix volte I'anno (l'importo che trovate in tabella é la somma di tutti i
dividendi distribuiti nell esercizio di riferimento).

o L'utile corrente é l'utile (o la perdita) che deriva dall'attivita abituale della societd, esclusi
quindi gli elementi straordinari e diviso per il numero delle azioni. Dal 2005, in seguito all'‘ap-
Pplicazione dei nuovi principi contabili, questo concetto di fatto si avvicina molto all'idea di
utile netto (comprensivo di tutti i costi e ricavi) registrato dal gruppo.

o [l cash-flow corrente rappresenta le entrate di cassa al netto delle relative uscite. Indica
quindi la capacita della societa di generare liquidita e di investire senza ricorrere all indebita-
mento. Si puo calcolare anche partendo dall'utile netto e sommandovi gli ammortamenti e le
altre poste che non generano entrate o uscite monetarie.

o Ilvalore contabile ¢ il valore del patrimonio netto diviso per il numero delle azioni emesse
dalla societa. In pratica rappresenta il valore della societa se chiudesse in quel momento e se
tutti i beni potessero essere liquidati allo stesso valore indicato nel bilancio.

o Il valore contabile tangibile ¢ il valore contabile depurato di quegli elementi immateriali
la cui valutazione é particolarmente aleatoria, ad esempio l'avviamento (il sovrapprezzo, ri-
spetto al valore di bilancio, pagato al momento dell acquisizione di un'azienda); il tutto diviso
per il numero di azioni. Rispetto al valore contabile, rappresenta una misura piix “prudente”
del valore di una societa perché considera solo i beni reali.

24| Soldi Sette, Supplemento Tecnico 31 Gennaio 2012

e [l quoziente EBITDA/fatturato éil rapporto tra l'utile industriale (prima delle componen-
ti finanziarie, della quota di costi pluriennali, delle tasse e dell utile di competenza di terzi) e le
vendite. L'EBITDA (earning before interest, taxes, depreciation and amortization) é una sor-
ta di “utile grezzo”, derivante solo dall'attivita caratteristica. Il rapporto EBITDA/fatturato
indica quindi quanto la societa é in grado di “trattenere” sulle somme incassate.

o IIROE (return on equity) é il rapporto tra l'utile netto e il valore contabile. Misura la redditivita
del denaro messo a disposizione dell'impresa dai suoi azionisti. Questo indicatore va usato con
prudenza e valutato nella situazione globale della societa. Ad esempio non tiene conto dei finan-
ziamenti: se un'impresa ricorre massicciamente all indebitamento puo aumentare notevolmente
il ROE, ma non significa che sia migliorata la sua redditivita complessiva.

o [l gearingé il rapporto tra l'indebitamento finanziario di una societa (al netto delle dispo-
nibilita di cassa) eil capitale proprio. Un importo elevato segnala un rischio elevato perché in-
dica un massiccio ricorso all'indebitamento, che puo portare a squilibri economici (costo per
interessi) e patrimoniali (difficolta di rimborso).

o La solvibilita indica, per le societa bancarie, la capacita di far fronte ai rischi. E data dal
rapporto tra le attivita di base o tier 1 (capitale versato, riserve, fondo per rischi bancari gene-
rali) e il totale delle attivita detenute, queste ultime ponderate in base al grado di rischio. E
uno dei parametri utilizzati anche da Banca d'Italia per monitorare lo “stato di salute” delle
banche; questo coefficiente non puo infatti essere inferiore a determinati livelli minimi.

o Il rapporto costi/ricavi indica, per le societd finanziarie, quanto pesano i costi operativi
(quelli piti strettamente legati all'attivita tipica) sulle somme incassate.

o ]l combined ratio indica, per le assicurazioni ramo danni, quanto pesano i costi sostenuti (risarci-
menti, spese amministrative, provvigioni alla rete di vendita...) sul totale delle somme incassate.
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